Dunya'nin Faiz Atesi Yukseliyor!

Finans piyasalar baglica MB'lerin atacagi adimlar dikkatle izliyor. 2019 yili
sonuna kadar genel egilimin faizlerde yuUkselis oldugu belirtiliyor. Turkiye, Arjantin,
Rusya ise faizini dugurecek ulkeler arasinda gosteriliyor. 02 Temmuz 2018

EVRIM KUGUK

DIS HABERLER - Dunyanin onde gelen merkez bankalari finansal kriz ve resesyonla
mucadele etmek amaciyla 10 yil boyunca kuresel ekonomiye enjekte ettikleri ucuz
para doénemini sonlandiriyor. ABD Merkez Bankasi (Fed) bu yil iki kez faiz oranlarini
yukseltti, Avrupa Merkez Bankasi da (ECB) aralik ayinda varlik alimlarini
sonlandiracagini duyurdu. Yatirimci guvenini geri kazanmak icin Turkiye ve Arjantin
gibi gelisen Ulke merkez bankalari da agresif faiz artirrmina gitti. Finans piyasalarini
yonunu bulmak igin merkez bankalarinin bundan sonra nasil adimlar atacagini dikkatle
izliyor. Analistler 2019 yili sonuna kadar genel egilimin faizlerde yukselis oldugunu
soyluyor. Her ne kadar Japonya ve Cin gibi bazi bankalar su an igin sikilastirma
politikalarindan uzak dursa da gelismis Ulkelerde enflasyon, gelismekte olan ulkelerde
ise parayl savunma c¢abalarinin genel olarak faizlerin ylkselmesine zemin
hazirlayacagi belirtiliyor. Turkiye, ise faiz oranlarini dusurmesi beklenen Ulkeler
arasinda gosteriliyor. Turkiye igin beklenti, su an yuzde 17.75 olan faizin 2019 sonu
itibariyla yuzde 15 duzeyine gerilemesi.

Bloomberg'in ekonomistler arasinda yaptigi bir arastirmaya gore kiresel para
politikalarinin belirlenmesinde etkili bazi merkez bankalarinin 2019 yili sonuna kadar
atacagi faiz adamlari soyle:

G7 iilkelerinin faizi yukar: gidecek

m ABD'de fonlama faizinin bu yilin sonunda yuzde 2.25, 2019 sonunda yuzde 2.75
seviyesine gelecegi ongoruluyor. ABD icin en dnemli soru; vergi indirimleri ve kamu
harcamalarinda artisin ekonomide i1sinmaya neden olup olmayacagi. Piyasalarda
Fed'in bu yil bUyuk olasilikla 4 kez faiz artirmasi beklenirken, Bloomberg ekonomistleri
faiz artigsinin 3'de kalacagi gorusunde.

m ECB'nin gindeminde ise son zamanlarda zayiflama sinyali gosteren Euro Bolgesi
ekonomisinin nasil canlandirilacagr bulunuyor. ABD ile artan ticari gerilim buylk bir
kaygi olusturuyor. Hedefin altinda kalmaya devam eden enflasyon da énemli faiz
politikasi agisindan onemli bir kriter. Yetkililer borglanma maliyetlerinin gelecek yaza
kadar dusuk seviyelerde kalmaya devam edecegini 6ngoruyor. Ekonomistler ise tahvil
alim programinin bu yil sonunda emekli edilmesinin ardindan Eylul 2019'da mevduat



faizinde 25 baz puanlik 'mini' faiz artigi gelecegi tahmininde bulunuyor. Su an -yluzde
0.40 olan mevduat faizinin 2019'da -ytuzde 0.15'e ¢ikabilecedi belirtiliyor.

m Japonya'nin gevsek para politikasini korumasi ve su an -ytzde 10 olan faizin gelecek
yilin sonunda ayni seviyede kalmasi bekleniyor.

m ingiltere, Brexit'in ekonomiye etkilerini izlemeye devam edecek. Faiz oranlarinin
2019 sonunda su anki yuzde 0.50 duzeyinden yuzde 1.00 duzeyine gelecedi
projeksiyonu yapiliyor.

m Kanada'nin gecelik borglanma maliyetindeki beklenti ise yuzde 1.25 seviyesinden
yuzde 2.38'e ¢cikmasi.

Gelisen iilkelerde oncelik paranin degerinin korunmasi

Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda 6nceligin dolar karsisinda paralarin degerini
korumak ve enflasyonu kontrol altinda tutmak oldugu géraltyor.

m Hindistan 2014 yilinda bu yana ilk kez faiz oranlarini artirmasi sonrasinda gugli
blylime ve ylksek petrol fiyatindan kaynaklanan enfl asyon nedeniyle faizinde 2019
sonuna kadar 25 baz puan artis bekleniyor. Bu da faizi yuzde 6.50'ye getirecek.

m Brezilya'da para birimi realin bu yil yizde 10'dan fazla deger kaybetmesinin yarattigi
enfl asyonist baskilarin bayumesi gosterge SELIC faizinin tUm zamanlarin en dusuk
seviyesi olan yuzde 6.5 duzeyinden 2019 sonunda yluzde 8.00 seviyesine yukselmesi
bekleniyor.

m Rusya ise ekonomik canlanmanin yardimiyla faizini yuzde 7.25'den ylzde 6.75
seviyesine ¢ekebilir.

m Guney Afrika beklemede kalacak. Uluslararasi yatinmcinin yakindan takip ettigi
Guney Afrika, ekonomik blyume Uzerindeki baskilar nedeniyle faizini yuzde 6.50'de
tutacak gibi gozukuyor.

m Cin Merkez Bankasi ise para politikasini gevsetme hamlelerine devam ediyor.

m Cin Merkez Bankasi 5 Temmuz'dan itibaren gecerli olmak Uzere bankalarin zorunlu
karsilik oranlarini 50 baz puan indirdi. Bankanin 1 yilik bor¢glanma oraninin 2019
sonunda su anki yuzde 4.35 duzeyinde kalacagl tahmin ediliyor.



Tiirkiye'nin icinde oldugu MINT de faizin yonii asagi

Goldman Sachs eski ekonomisti Jim O'Neill tarafindan sunduklari 6nemli yatirim
firsatlan nedeniyle MINT grubu tanimlanan Meksika, Endonezya, Nijerya ve
Turkiye'de ise faizlerin genel olarak diisuis egiliminde girecegi ifade ediliyor. Bu
ulkeler, gelisen lilkelerdeki turbiilansin etkilerini hissediyor.

m Meksika'da NAFTA, siyasi gerilim, ekonomik baski gibi nedenlerle faizin mevcut
yuzde 7.75'ten yuzde 6.30'a gerileyecegi tahmin ediliyor.

m TUrkiye icin beklenti, su an ylzde 17.75 olan faizin 2019 sonu itibariyla yizde 15.00
duzeyine gerilemesi. Tuketici fiyatlarinin yilin ikinci yarisinda daha da ivme
kazanmasinin Merkez Bankasi Uzerinde harekete gecmesi icin baski yaratacagi
belirtiliyor. Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan'in yiksek faiz orani taraftar
olmadigina dikkati gceken ekonomistler, merkez bankasinin cumhurbagkani ve finans
piyasalari arasinda sikigip kaldigini sdyluyor. 2017 basindan bu yana faiz oranlarinin
yuzde 9.5 yukari c¢iktigini hatirlatan ekonomistler TL'de sert bir duslis olmadikga
faizlerde su anki seviyenin korunacagi dustincesinde. 2019 sonuna kadar ise faizlerin
225 baz puan azalarak yuzde 15.00 olarak gerceklesecedi belirtiliyor.

m Nijerya'nin faizinde de 2019 son ceyrekte 150 baz puan dusurulerek yluzde 12.50
olmasi bekleniyor.

m Endonezya'da ibre yukari dogru. MINT icinde faizi ylkseltmesi beklenen tek Ulke
Endonezya'da ise beklenti faizin yuzde 4.75'ten yluzde 5.13'e gelmesi.

G20 ekonomileri faiz artirmaktan yana

G20 igindeki ktuigik ekonomilerin faiz politikalarinda da sikilagtirma bekleniyor. Guiney
Kore'nin 2019 sonuna kadar faizi 50 baz puan, Avustralya'nin 50 baz puan, Suudi
Arabistan'in 125 baz puan artiracagi tahmin ediliyor. Mayis ayinda agresif bir hamle
ile faizini yuzde 40'a ¢ikaran, ardindan ekonomisini rahatlatmak igin IMF ile 50 milyar
dolarlik anlasma yapan Arjantin'de ise 2019 sonunda faizin yuzde 22.50 seviyesine
kadar gerileyebileceg@i tahminleri yapiliyor.



